2024/12 GRAFIKLERLE FINANSAL DEGERLENDIRME

Son Fiyat

25,42

Banka Adi

Vakiflar Bankasi

Pay Kodu P.D (MnTL)

VAKBN 252.063

F/K

VAKBN

7.02.2025

PD/DD H.A.Orani

Net Faiz Gelirleri 42.859.537.000 30.143.654.000 42,18%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 13.298.069.000 9.230.207.000 44,07%
Alinan Faiz/Ucret/Komisyonlar 18.642.229.000 11.971.363.000 55,72%
Net Faaliyet Kar / Zarar 22.016.557.000 12.264.462.000 79,52%

Krediler 2.046.069.195.000 1.504.471.886.000 36,00%
Mevduatlar 2.537.787.982.000 1.979.465.654.000 28,21%
Ozkaynaklar 219.194.449.000 180.875.698.000 21,19%
VakifBank 2024 yili son ceyreginde gegen yilin ayni geyregine kiyasla %156 dusis ile —Hisse Hacim e Hisse Kapanis
beklentilerilerin az tzerinde 13,2 milyar TL solo net kar agikladi. Yillik bazda bakildiginda ise net 0 4000
kar rakami %61 artisla 40,4 milyar TL oldu. Banka 2024 yilini %20,7 ézkaynak karliligi ile 2 3.000 =
tamamlarken, aktif karliigi ise %1,2 olarak gerceklesti. 20 §
Villik bazda %34k kredi biyimesine ulagan bankanin toplam kredi buyUklugt 2 trilyon TLye [ & 15 2.000 E
ulasti. Ozellikle YP bacakta artis ivmesi daha ylksek oldu. YP tarafinda yillik artis %31 olurken TL Yo 1000 (%
bacaginda ise %23,8 oldu. Bankanin kredi bakiyesinin %36'si déviz kredilerden olusurken, %64'G TL 5 T
kredilerden olustu. Nakdi kredilerde sektérel bazda buyUk paya sahip olanlara sirasiyla o) 0
bakildiginda dagilim %27 imalat sanayi, %20 bireysel, %13 toptan ve perakende ticaret 0"» & Q’L Q’L 2 0@‘” gq/ & Q’v & o”V Q’L‘” @’
o o | ) ) ) N . & O,fv ¥ V:Lo Obfvé\'y o‘b N Q\’}
kredilerinden olustu. Doéviz kredi dagiiminda ise %39'luk pay proje finansmani, %30 ihracat
kredileri, %31'i ise isletme kredilerinden olustu.
Yilin son geyreginde 11,3 milyar TL yeni takibe dusen kredisi olan banka, 384 milyon TL krediyi 10,00 - Foree
aktiften silmis, 7,6 milyar TL tahsilat yapmustir. Boylelikle, yil sonu takibe disen kredi bakiyesi 36,7 8,00
milyar TL oldu. Varlik satisi hari¢ takibe dlsen alacak orani artis ivmesini strdurerek %1,79'a 6,00 MM#\G’WW.
ulasti(Gegen yil sonu %1,30'du). Net beklenen kredi zarari 58 milyar TL olurken, net risk maliyeti 33 4,00
bps olarak gerceklesti. 2,00
Mevduat blytmesi ise yillik bazda %29 olup 2,54 trilyon TL'ye ulasti. Mevduatin %73'U TL, %27'si ise 0,00
doviz b?klyzleden o(Iugurken toplam mevduatin %26'si vadesiz, '?/074'}J vadeli hesaplar taraflrﬁda yer Q”V Q’l/ O’Lb( Oq/‘x Q/]/ (9/ Q”/ 0”1/ QW\)‘ Q’Lb( Oq/‘)( 0/}\)( Oqu
aldi. Boylelikle bireysel mevduat payinda haka agik eslenikleri arasinda 1. siraya yukseldi. \’1/ ,]/’L AQ " <,)’L (O’L gy O)’L O’W/ \"v ,L’L Oﬁ/
Kredi/mevduat orani ise iyilesme géstererek %85 oranina ulasti(©nceki sene %76).
Bankanin Net Faiz Marji yil sonunda %3,29 olurken, swap dahil net marj %2,29 olarak gerceklesti.
Yillik bazda iyilesme +59 bps oldu. 50.000 Net Faiz Geliri (Milyon TL) 260
Ucret ve komisyon gelirleri tarafinda artis yillik bazda %81 olurken 46,5 milyar TL'ye ulasti. Odeme :‘é:ggg

sistemlerinin payi ise 11,3 puanlik ciddi bir iyilesme ile %514 seviyesine ylkseldi. Komisyon gelir
oranida 4 puanlik iyilesme ile %25,5 oldu.

Faaliyet fiderleri de yillik bazda komisyon gelirlerine paralel %87lik bir artis gostererek 73,3 Milyar
TL oldu. Personel hari¢ bakildiginda buyime %71 olurken, personel giderleri %98 artis gosterdi.
Toplam giderlerin %41 ise personel giderlerinden olustu.

Menkul portféyt %39'luk artis gdsterek 9154 milyar TL olurken TUFEKS'li kagitlarin pay! azalarak
%48 oldu Portfoydn TL bacaginin ylzde %70'i ise degisken faizli menkullerden olusmus oldu.
Sermaye yeterlilik orani %16,11 olurken, CET1 orani %11,06 oldu.

Bankanin 2025 yili beklentileri ise asagidaki gibidir:
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TL Kredi BuyUmesi

Yuksek-Yirmili Seviyeler

YP Kredi BlyUmesi

YUksek-Tek Haneli Seviyeler

Net Faiz Marji(Swap Adj)

~200 bps iyilesme

Komisyon Buyumesi

~25%

Gider Buyumesi

Enflasyon Gzeri

Kredi Riski Maliyeti

100bps

Ozsermaye Karliligi

~25%

Bankanin son c¢eyrekte gerceklesen 6,5 milyar TL'lik serbest karsiliga ragmen beklenti Uzeri gelen
ceyreklik sonuglarini pozitif buluyoruz ancak muhafazakar 2025 beklentileri hisse Uzerinde baski

yaratabilir.

16.000 Ceyreklik Net Kar (Milyon TL)
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info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti ediimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin am-
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goruger mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgi ),

ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne

sekilde olursa olsun tiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatinm bilgi, yorum ve

iyatinm

\da degildir.



